Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om hypoteksbanker och siikerstillda
obligationslin samt till vissa lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

Det foreslés att den géllande lagen om hypoteksbanksverksamhet upphavs och ersétts med lagen
om hypoteksbanker och sdkerstdllda obligationslan. Syftet med den nya lagen ar att nationellt
sétta 1 kraft Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 om utgivning av sdker-
stédllda obligationer och offentlig tillsyn Gver sékerstdllda obligationer samt om éndring av di-
rektiven 2009/65/EG och 2014/59/EU. I den nya lagen beaktas ocksa andra dndringsbehov som
anknyter till lagstiftningen om sékerstéllda obligationslan. De centrala dndringarna i den gél-
lande lagen ar enligt utkastet foljande:

- De kreditfordringar som ér tillditna som sdkerheter for sékerstillda obligationslan ar fortsatt-
ningsvis bostadskrediter, affirsfastighetskrediter och offentliga krediter.

- Bostadskrediters viarde som sékerhet i en sikerhetsmassa for sikerstéllda obligationslan hojs
fran 70 procent till 80 procent i férhallande till det verkliga vardet pa sdkerheten for bostads-
krediten.

- Bestdmmelserna om den genomsnittliga lanetiden for sékerstéllda obligationslan upphévs.

- Det likviditetskrav pa 180 dagar som forutsitts i direktivet ska nationellt sdttas i kraft sé att
kravet i sa kallade soft bullet-strukturer rdknas forst fran obligationslénets sista ovillkorliga for-
fallodag, inte fran den normala forfallodagen.

- I enlighet med forutséttningarna i direktivet foreskrivs det i lagen ndrmare om anvéndning av
soft bullet-villkor. Forlingning av forfallodagen for sikerstéllda obligationslan kan enligt di-
rektivet inte langre grunda sig enbart pa emittentens egen bedémning,.

- Gransoverskridande mellankrediter tillats och anvindning av mellankreditarrangemang be-
grinsas endast till finansiella arrangemang inom kreditinstitutets finansiella foretagsgrupp.



Lagforslag

Lag
om hypoteksbanker och séikerstilllda obligationslin
I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna lag foreskrivs det om ratten att bedriva hypoteksbanksverksamhet, om de krav som
ska stéllas pa verksamheten och om tillsynen over att de iakttas.

Dessutom foreskrivs det i denna lag om sékerstdllda obligationslan, emission av dem, séker-
heter for dem samt om skyldighet att 1dimna uppgifter om sékerstéllda obligationslan. P4 séker-
stdllda obligationslan tillimpas vérdepappersmarknadslagen (746/2012), om inte nidgot annat
foreskrivs i denna lag.

2§
Definitioner

I denna lag avses med

1) hypoteksbanksverksamhet affarsverksamhet som bestér i att emittera sdkerstédllda obligat-
ionslan enligt denna lag; som hypoteksbanksverksamhet anses dock inte affarsverksamhet dar
det endast emitteras obligationslan utan annan sékerhet d4n borgen som stéllts av ett offentligt
samfund,

2) hypotekskredit bostadskredit och affarsfastighetskredit enligt 13 §,

3) offentlig kredit offentlig kredit enligt 13 §,

4) mellankredit kredit som en hypoteksbank har beviljat en inlaningsbank eller ett kreditfore-
tag pa de villkor som anges i 7 kap.,

5) sdkerstdllt obligationsldn ett obligationslan for vilket emittenten ar géldenér och for vilket
en sakerhetsmassa i enlighet med denna lag har stéllts som sikerhet,

6) hypoteksbank ett kreditinstitut 1 aktiebolagsform enligt 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinstituts-
lagen (610/2014), vars enda syfte ar att bedriva hypoteksbanksverksamhet,

7) inldaningsbank ett kreditinstitut enligt 1 kap. 8 § 1 kreditinstitutslagen,

8) kreditforetag ett kreditinstitut enligt 1 kap. 10 § i kreditinstitutslagen,

9) emittent en hypoteksbank eller sadana inldningsbanker och kreditféretag som har rétt att
bedriva hypoteksbanksverksamhet,

10) sdkerhetsmassa enligt denna lag ett eller flera specificerade sékerstéllda obligationslan
samt en uppséittning sikerheter for derivatavtalsforpliktelser i anslutning till dem, vilka i obli-
gationsregistret har antecknats separat fran de tillgdngar och skulder som emittenten och det
kreditinstitut som &r géldendr i ett mellankreditforhallande har, och vilka innehavarna av séker-
stdllda obligationslan har foretradesritt till fore andra borgenérer.
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2 kap.
Forutsittningar for hypoteksbanksverksamhet

38
Tillstandsplikt

Hypoteksbanksverksamhet far bedrivas endast av hypoteksbanker som beviljats koncession
enligt 8 § eller av ett kreditinstitut som enligt 9 § fatt tillstand att emittera sikerstillda obligat-
ionslan.

4§
Tilldten affirsverksamhet for hypoteksbanker

En hypoteksbank far inte bedriva annan affarsverksamhet an att bevilja och forvirva hypo-
tekskrediter, mellankrediter och offentliga krediter samt bedriva dértill nidra anknuten verksam-
het. En hypoteksbank fér inte 4ga andra fastigheter, aktier eller andelar 4n sddana som den be-
hover for sin affarsverksamhet.

En hypoteksbanks tillgangar far utéver vad som foreskrivs i 1 mom. investeras endast i ford-
ringar pa vilka vid berdkning av tillsynskrav enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om éndring av
forordning (EU) nr 648/2012, nedan EU:s tillsynsférordning, enligt artikel 113 1 den forord-
ningen fér tillimpas 0 eller 20 procents riskvikt. Tillgdngar far ocksé investeras i andra vérde-
papper som avses 1 2 kap. 1 § 2 punkten i vardepappersmarknadslagen och i viardepapper som
avses i 3 punkten och syftar pa 2 punkten och som &r féremal for handel pé en reglerad marknad
eller som pa ansdkan ar foremal for handel pa en multilateral handelsplattform i ett tredjeland
eller motsvarande handel.

En hypoteksbank far dock dga sadana fastigheter samt sddana aktier och andelar i bostads-
och fastighetsaktiebolag som har kommit i hypoteksbankens besittning som sékerhet for obe-
talda fordringar.

58
Sarskilda krav pd ledningens och personalens yrkesskicklighet

Utover vad som foreskrivs i kreditinstitutslagen om ledningens ldmplighet och tillforlitlighet,
ska personer som leder hypoteksbanksverksamhet eller som har uppgifter i anslutning till hypo-
teksbanksverksamhet som helhet ha tillricklig med utbildning eller yrkeserfarenhet visad kom-
petens for emittering och forvaltning av sékerstéllda obligationslan. I hypoteksbanksverksam-
heten ska det i synnerhet finnas tillréicklig kompetens inom marknadsforing av skuldinstrument
samt inom utléning, lagstifining och informationssystem.

63§
Hypoteksbankens firma

Endast hypoteksbanker fér i sin firma eller annars i sin verksamhet anvidnda ordet hypoteks-
bank.



78
Bestimmelser som ska tilldmpas pa hypoteksbanker

Péa hypoteksbanker ska tillimpas kreditinstitutslagen och lagen om affarsbanker och andra
kreditinstitut i aktiebolagsform (1501/2001), om inte ndgot annat foreskrivs i denna lag.

88
Koncession for en hypoteksbank

Koncession for en hypoteksbank soks hos Finansinspektionen. Koncession for en hypoteks-
bank kan beviljas ett sddant kreditforetag som avses i 1 kap. 10 § i kreditinstitutslagen och som
uppfyller forutsittningarna for en hypoteksbank i denna lag.

Finansinspektionen ska bevilja koncession om det enligt den utredning som ldmnats in kan
sikerstillas att den sokande uppfyller forutsattningarna i 4 kap. 3 § i kreditinstitutslagen och i
denna lag.

Nérmare bestimmelser om koncessionsforfarandet och om de utredningar som ska fogas till
ansokan far utfardas genom forordning av finansministeriet.

9§
Tillstand att emittera sdkerstdillda obligationslan

Andra kreditinstitut 4n hypoteksbanker ska ansoka om tillstdnd att emittera sékerstillda obli-
gationslén hos Finansinspektionen. Tillstind kan beviljas ett sddant kreditinstitut som avses i 1
kap. 7 § 1 mom. i kreditinstitutslagen och som uppfyller forutsittningarna for att bedriva hypo-
teksbanksverksamhet i denna lag.

Finansinspektionen ska bevilja tillstind om det enligt den utredning som ldmnats in kan sé-
kerstéllas att den sokande uppfyller forutsittningarna for hypoteksbanksverksamhet i denna lag.

Nérmare bestimmelser om tillstandsforfarandet och om de utredningar som ska fogas till an-
sokan fér utfdrdas meddelas genom forordning av finansministeriet.

10§
Styrelsens uppgifter

Styrelsen for en hypoteksbank, for ett kreditinstitut som beviljats tillstind att emittera séker-
stédllda obligationslan och for ett kreditinstitut som &r géldendr i ett mellankreditforhallande ska
minst en gang om aret faststilla begransningarna av hypoteksbanksverksamheten. Som begréns-
ningar ska dtminstone faststéllas

1) den andel som uppléning genom sékerstéllda obligationslén fér utgéra av den samlade upp-
laningen och av balansomslutningen, och

2) maximibeloppet av sékerstéllda obligationslén i forhallande till beloppet av tillgéngliga
sidkerheter.

Begréansningarna ska stéllas sa att hypoteksbanksverksamheten inte dventyrar kreditinstitutets
affarsverksamhet i andra avseenden &n nar det géller refinansiering av hypoteksbanksverksam-
heten

11§

Tillsyn
7



Finansinspektionen vervakar hypoteksbanksverksambhet.

Finansinspektionen ska Overvaka att denna lag och villkoren i emissionsprogrammet iakttas
vid emission av sdkerstillda obligationslédn och att hypoteksbanksverksamheten uppfyller kra-
ven i denna lag.

3 kap.
Sékerheter for sikerstillda obligationslan
12§
Tilldtna sdkerheter for sdkerstdllda obligationsldan

Som sékerheter for sdkerstillda obligationslén far endast anvéndas sddana kreditfordringar
som avses i 13 § och sddana fyllnadssédkerheter som avsesi 19 §.

Som sdkerheter for sikerstillda obligationslan ar dessutom de tillgangar som omfattas av lik-
viditetskravet i enlighet med 31 §, de fordringar som grundar sig pa derivatavtal i enlighet med
26 § och de fordringar som grundar sig pa forsékringserséttningar i enlighet med 17 §.

Sédkerheterna for sdkerstéillda obligationslan ska inga i sdkerhetsmassan enligt vad som fore-
skrivs i 5 kap.

Endast emittenten eller ett sddant kreditinstitut som ar gildendr i ett mellankreditforhéallande
som avses i 33 § far stilla en sdkerhet for sdkerstdllda obligationslan.

13§
Kreditfordringar

Emittenten far som sidkerhet for ett sdkerstéllt obligationslan anvidnda foljande kreditford-
ringar:

1) kredit vars sékerhet utgdrs av en inteckning som faststillts i ett huvudsakligen for boende
avsett inteckningsbart objekt enligt 16 kap. 1 § eller 19 kap. 1 § i jordabalken (540/1995) eller
av aktier i ett bostadsaktiebolag enligt 1 kap. 2 § i lagen om bostadsaktiebolag (1599/2009) eller
jamforbara aktier, andelar eller bostadsritter eller med de ovan uppriknade sékerheterna jim-
forbar sidkerhet som finns i en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (bostads-
kredit),

2) kredit vars sikerhet utgdrs av en inteckning som faststéllts i ett for affdrs- eller kontorsbruk
avsett inteckningsbart objekt enligt 16 kap. 1 § eller 19 kap. 1 § i jordabalken, av sddana aktier
1 ett bostadsaktiebolag eller dmsesidigt fastighetsaktiebolag enligt 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag som berittigar till besittning av affars- eller kontorslokaler, eller med de ovan
uppraknade sdkerheterna jamforbar sikerhet som finns i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsradet (affdrsfastighetskredit),

3) kredit som har beviljats en stat, en kommun, en centralbank eller ett annat offentligt sam-
fund som uppfyller forutsittningarna i artikel 129.1 a eller b i EU:s tillsynsforordning, samt
kredit vars fulla sdkerhet utgdrs av proprieborgen som har beviljats av ett sédant offentligt sam-
fund (offentlig kredir).

Med hypotekskredit avses i denna lag bostadskredit och affarsfastighetskredit.

14 §

Viirdet av en sdikerhet for hypotekskredit



En hypotekskredit far inte vid tidpunkten for anteckning i obligationsregistret overstiga det
verkliga vérdet av de aktier eller fastigheter som utgor sékerhet.

15§
Kreditfordrans valuta

En kreditfordran som stéllts som sékerhet for ett sidkerstéllt obligationslan ska anges i samma
valuta som det sékerstéllda obligationslanet. Vid tillimpningen av denna paragraf beaktas ocksa
derivatavtal som ingatts for att skydda sékerstillda obligationslan och de tillgangar som utgor
sdkerhet for dem.

16 §
Virdering av en sdkerhet for hypotekskredit

Det verkliga virdet av en hypotekskredit ska faststillas i enlighet med god fastighetsvérde-
ringssed, med iakttagande av Finansinspektionens foreskrifter om kreditinstituts interna kapi-
talutvirdering och hantering av kreditrisker.

Niér det dr fraga om aktier och fastigheter som utgor sékerhet for aftérsfastighetskrediter och
for bostadskrediter pa over tre miljoner euro ska en opartisk och utomstaende, av Centralhan-
delskammaren godkénd fastighetsvarderares utlatande inhdmtas enligt lagen om fastighetsfon-
der (1173/1997).

17 §
Forsdkring mot skaderisker som gdller scdkerheter

Emittenten ska se till att sdkerheterna for de hypotekskrediter som ingar i sikerhetsmassan ar
forsakrade mot skaderisker pa behorigt sitt.

Forsékringsersittningen till panthavarens fordel ér i kraft till forméan for innehavarna av ett
sékerstillt obligationslén och ingér i samma sékerhetsmassa som hypotekskrediten.

Finansinspektionen kan utfarda narmare foreskrifter om tillaimpningen av denna paragraf.

18 §
Forvirv av kreditfordran i syfte att sdkra sdkerstdllda obligationsldn

Om emittenten av ett annat kreditinstitut forvarvar en hypotekskredit eller offentlig kredit for
inkluderande i sdkerhetsmassan, ska emittenten pa ett behorigt sétt forsdkra sig om att de kredi-
ter som forvarvas och sikerheterna for dem uppfyller kraven for sdkerheter for sékerstillda ob-
ligationslan i denna lag.

Om den ursprungliga borgenéren for en hypotekskredit inte &r ett kreditinstitut, ska emittenten
bedoma tillrackligheten och ldmpligheten i metoderna for beddmning av kreditvirdighet eller
gbra en omfattande omprovning av kredittagarnas kreditvardighet. Om det konstateras att me-
toderna for bedomning av kreditvardigheten inte motsvarar den niva som de bestimmelser och
foreskrifter som ska tillimpas pa kreditinstitut forutsétter nér det géller hantering av kreditris-
ker, ska kredittagarnas kreditvirdighet bedomas.

Vad som foreskrivs i denna paragraf tillimpas dven pé stillande av hypotekskredit och offent-
lig kredit som sékerhet for sdkerstillda obligationsldn som en del av en emission av sékerstéllda
obligationslan som grundar sig pad mellankrediter i enlighet med 33 §.

Finansinspektionen kan utfarda narmare foreskrifter om tillampningen av denna paragraf.
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19§
Fyllnadssdkerheter

Som sékerhet for ett sdkerstillt obligationslan kan tillfalligt anvéndas foljande fyllnadsséker-
heter

1) en stats, en kommuns, en centralbanks eller ett annat offentligt samfunds skuldforbindelser
eller centralbanksinsattningar som uppfyller de forutsattningar som anges artikel 129.1 aoch b
1 EU:s tillsynsférordning,

2) proprieborgen som stillts av en stat, en kommun, en centralbank eller ett annat offentligt
samfund som avses i 1 punkten, eller en skuldférbindelse som garanteras av en proprieborgen
som stillts av en stat, en kommun, en centralbank eller ett annat offentligt samfund som avses i
1 punkten,

3) de skuldforbindelser som ett kreditinstitut som inte hor till samma finansiella foretagsgrupp
som emittenten har och de insdttningar hos ett kreditinstitut av detta slag som uppfyller forut-
sattningarna i artikel 129.1 ¢ och artikel 129.1a i EU:s tillsynsférordning.

Fyllnadssékerheter kan tillfilligt anvéndas nér

1) hypotekskredit eller offentlig kredit inte har hunnit beviljas eller registreras som sékerhet
for det sékerstéllda obligationslanet, eller

2) totalbeloppet av sdkerheterna inte annars uppfyller villkoren enligt 4 kap.

Beloppet av fyllnadssdkerheter enligt i 1 mom. far uppga till hogst 20 procent av vérdet av
sikerheterna i sdakerhetsmassan. Finansinspektionen kan av sérskilda skil pa emittentens anso-
kan for viss tid bevilja tillstand till avvikelse fran begransningen pa 20 procent.

4 kap.
Sédkerhetsmassa
20 §
Sdkerhetsmassa

Emittenten ska inrdtta minst en sdkerhetsmassa for siakerheter for sikerstillda obligationslan.
Samma sdkerhetsmassa kan técka flera sékerstillda obligationslan. Varje sikerstillt obligations-
lan fér hora till endast en sékerhetsmassa.

Emittenten eller ett kreditinstitut som &r géldendr i ett mellankreditforhallande ska anteckna
sékerheten 1 obligationsregistret pa det sétt som foreskrivs i 6 kap.

21§
Foretrddesrdtt till foljd av sdkerheter som ingdr i sdkerhetsmassan

Sékerheterna i sékerhetsmassan utgor pa lika grunder sékerhet for allt kapital i och alla réntor
for de sékerstdllda obligationslan som sidkerhetsmassan ticker, for alla derivatavtalsforpliktelser
i samband med sikerstéllda obligationslén och for alla férvaltnings- och utredningskostnader i
samband med program for sékerstillda obligationslan.

Borgenérerna for de forpliktelser som ndmns i 1 mom. har till sékerheterna i sdkerhetsmassan
en foretrddesritt som kan jamstéllas med 3 § i lagen om den ordning i vilken borgenirer skall
fi betalning (1578/1992). Pa stéllande av sdkerhet och pa rittsfoljder av sdkerheter tilldmpas
lagen om finansiella sékerheter (11/2004), om inte nagot annat foreskrivs i denna lag.
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En foretradesritt inrdttas genom att anteckna sékerheten i obligationsregistret pa det sétt som
foreskrivs i 28-30 §.

22§
Andra rattsfoljder av att stilla sdkerheter

En i obligationsregistret antecknad sékerhet som emittenten eller en géldendr i ett mellankre-
ditforhallande i enlighet med denna lag och avtalsvillkoren om sédkerstillda obligationslan och
mellankredit har stillt for ett sdkerstéillt obligationslan gér inte dter med stod av lagen om éater-
vinning till konkursbo (758/1991).

En i obligationsregistret antecknad sékerhet for ett sikerstéllt obligationslén far inte utmétas
for skuld som innehas av en instans som beviljat hypotekskredit eller offentlig kredit, av ett
kreditinstitut som ar géldendr i ett mellankreditforhallande eller av en emittent, och inga
sakringsatgarder i samband med sddana skulder far heller vidtas.

Borgeniren for emittenten eller for ett kreditinstitut som dr géldendr i ett mellankreditforhal-
lande far inte om ndgon av dessa forsatts i likvidation, konkurs eller resolutionsforfarande kvitta
sin fordran mot en sidkerhet som ingér i sdkerhetsmassan, om inte nagot annat foreskrivs i denna
lag.

23§
Virdering av sdkerheter i en sdkerhetsmassa

Till véardet av en sdkerhetsmassa far riknas hogst

1) 80 procent av det verkliga vérdet pa de aktier eller den fastighet som utgor sikerhet for
respektive bostadskredit,

2) 60 procent av det verkliga véirdet pa de aktier eller den fastighet som utgor sdkerhet for
respektive affarsfastighetskredit,

3) bokforingsvérdet pé offentliga krediter, och

4) bokforingsvirdet pa fyllnadssakerheter.

En sékerhet for hypotekskredit ska virderas enligt verkligt virde. Emittenten ska varje kvartal
folja utvecklingen av marknadsvardena for sdkerheterna.

Nérmare bestimmelser om att berdkna virdet pa sikerheter och derivat for hypotekskrediter
utfdrdas av Finansinspektionen.

24§
Krav pd évervirde

I villkoren for ett sékerstillt obligationslan ska den andel genom vilken vérdet i sikerhetsmas-
san fortlopande ska dverskrida de forpliktelser som obligationslénen med anknytning till sdker-
hetsmassan medfor (krav pd overvdrde) faststillas.

Kravet pé overvirde ska vara minst fem procent. En emittent kan dock med avvikelse fran
detta tillampa ett krav pa minst tva procents overvarde, om kraven enligt artikel 129.3a fjarde
stycket 1 EU:s tillsynsforordning uppfylls. Utéver andelen enligt detta moment ska kravet pa
overvirde i sdkerhetsmassan técka kostnaderna for forvaltning och avveckling av programmet
for obligationslan.

Vid tillimpningen av denna paragraf raknas de sékerstédllda obligationslénens lanekapital,
ranta samt derivatrelaterade skyldigheter som forpliktelser som de sékerstillda obligationslénen
medfor.
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Kapitalvérdet av de poster som omfattas av sidkerhetsmassan far inte underskrida vérdet av de
sédkerstillda obligationslédn som ticks av sdkerhetsmassan.

Finansinspektionen ska meddela narmare foreskrifter om berdkningen av derivatrelaterade
fordringar och derivatforpliktelser vid tillimpningen av denna paragraf.

25§
Anteckning av uppgifter om stdillande som sdkerhet

I kredithandlingarna eller i det datasystem dar hypotekskrediterna och de offentliga krediterna
administreras ska antecknas att en kredit har stillts som sékerhet for ett sdkerstdllt obligations-
lan.

26 §
Derivatavtal i samband med hypoteksbanksverksamhet

I hypoteksbanksverksamhet far derivatavtal ingés endast for att skydda mot risker. Derivat-
avtalen ska inkluderas i sékerhetsmassan och antecknas i ett obligationsregister. Nivan pé deri-
vatskydden ska regelbundet kontrolleras i forhéllande till volymen péa den sdkrade risken och
derivatet avstas fran nér den sékrade risken upphort att finnas till.

De derivatavtal som ska inkluderas i sakerhetsmassan ska i enlighet med den lag som ér till-
lamplig pé avtalet eller i enlighet med sina villkor forbli i kraft trots emittentens konkurs eller
resolutionsforfarande. Emittentens konkurs eller resolutionsforfarande leder inte till att ett deri-
vatavtal av detta slag forfaller eller avslutas i fortid.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om de godtagbara motpartsriskerna i
derivat.

5 kap.
Obligationsregistret
27§
Obligationsregistret

Emittenterna ska fora register over sékerstdllda obligationsldn som de emitterat och 6ver deras
sdkerhetsmassor.

Utifran uppgifterna i obligationsregistret ska det vara mojligt att identifiera inom vilket emiss-
ionsprogram obligationslénet har emitterats, de sédkerhetsmassor som é&r sikerhet for obligat-
ionsldnen samt de sdkerheter som ingar i sdkerhetsmassorna.

28 §
Uppgifter om sdkerstillda obligationslan som ska antecknas i obligationsregistret

I obligationsregistret ska for varje emitterat sékerstillt obligationslén antecknas
1) obligationslanets nominella virde och éterstaende lanekapital,

2) obligationslénets rénta eller rintegrund,

3) aterbetalningstiden for obligationslénet,

4) beloppet av andelarna i obligationslan,

5) obligationslaneandelarnas nominella vérde,
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6) obligationslanets sidkerhetsmassa,

7) de mellankrediter som géller lanet, mellankrediternas nominella vérde och det aterstaende
lanekapitalet, och

8) det emissionsprogram inom vilket obligationslanet har emitterats.

29§
Uppgifter om sdkerheter som ska antecknas i obligationsregistret

I obligationsregistret ska det for varje sakerhetsmassa antecknas for vilka specificerade obli-
gationslan sdkerhetsmassan i fraga utgor sikerhet. Av uppgifterna om sdkerhetsmassan ska
identifieringsuppgifterna om varje enskild sdkerhet framga.

I obligationsregistret ska som uppgifter om varje sékerhetsmassa antecknas foljande om varje
hypotekskredit och offentliga kredit som har inkluderats i sékerhetsmassan

1) nummer som mojliggdr identifiering av krediten,

2) nominellt vdrde och aterstaende lanekapital,

3) aterbetalningstid, och

4) ranta eller rantegrund.

I frdga om hypotekskrediter som utgor sékerhet for ett sikerstéllt obligationslan ska dessutom
antecknas

1) det verkliga vardet pa de aktier, den fastighet eller motsvarande objekt som utgor sdkerhet,

2) det belopp som motsvarar i friga om bostadskrediter 80 procent och i friga om affarsfas-
tighetskrediter 60 procent av véardet av de aktier eller den fastighet som utgdr sdkerhet for kre-
diten, om kreditkapitalet Gverstiger detta,

3) i samband med Overlatelse av aktier, en fastighet eller motsvarande objekt, namnet pa den
bank som tagit emot den inséttning som utgor tillféllig fyllnadssdkerhet i stillet for tillgdngarna
i fraga samt inséttningens belopp och kontonummer.

308§
Uppgifter om derivat som ska antecknas i obligationsregistret

Derivatavtal som ingatts som skydd mot risker som hinfor sig till sikerstéllda obligationslan
eller tillgdngar som utgdr sikerhet for sidana 1an ska antecknas i obligationsregistret. At-
minstone foljande uppgifter ska registreras om varje derivatavtal

1) nummer som mojliggdr identifiering av avtalet,

2) avtalstyp,

3) avtalspart,

4) start- och slutdag,

5) belopp i avtalsvaluta.

6 kap.
Likviditetskrav
318§
Likviditetskrav pa sdkerhetsmassan
Emittenten ska se till att det i sikerhetsmassan fortlopande finns likvida tillgangar till ett be-

lopp som motsvarar det sékerstillda obligationslanet da det forfaller och andra nettoutfloden
med anknytning till sdkerhetsmassan under foljande 180 dagars period (likviditetskrav).
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I likviditetskravet far som likvida tillgdngar inkluderas endast

1) de instrument som godkénts for tickning av ett kreditinstituts likviditetskrav och som om-
fattas av nivderna 1, 2A och 2B enligt den delegerade forordning som antagits med stod av
artikel 460 1 EU:s tillsynsforordning, forutsatt att emittenten av instrumentet inte dr emittenten
sjélv eller en sammanslutning med anknytning till denna,

2) sédana kortfristiga fordringar pd kreditinstitut eller kortfristiga inséttningar som avses i
artikel 129.1 ¢ i EU:s tillsynsférordning.

Likviditetskravet far inte omfatta sddana instrument som kan anses vara oreglerade pa det sétt
som foreskrivs i artikel 178 i EU:s tillsynsforordning.

Vid faststéllandet av det nettoutflode som avses i 1 mom. far emittenten vid forfallotidpunkten
for det sékerstéllda obligationslanet anvianda den absoluta bakre grans for forfallotidpunkten for
det sikerstillda obligationslénet som avses i 32 § 2 mom., om inte avtalsvillkoret om uppskju-
tande av forfallotidpunkten ar utan verkan med stéd av 3 mom. i den paragrafen.

328§
Uppskjutande av forfallotidpunkten for ett sdkerstdllt obligationsldn

Ett sikerstéllt obligationslan far innehalla ett villkor enligt vilket emittenten har rétt att skjuta
upp forfallotidpunkten for det sdkerstéllda obligationslénet. I villkoret ska de omstindigheter
pa grundval av vilka emittenten blir berattigad att skjuta upp forfallotidpunkten faststillas. De
omstindigheter som beréttigar till uppskjutande av forfallotidpunkten ska anknyta till emitten-
tens likviditet, och det att omstdndigheterna foreligger ska entydigt kunna verifieras och fast-
stéllas.

Om det sékerstéllda obligationslanet innehéller det villkor som avses i 1 mom., ska i villkoren
for det sdkerstéllda obligationslénet ocksa faststéllas en sddan absolut bakre gréns for forfallo-
tidpunkten da det sdkerstdllda obligationslanet senast forfaller till betalning och som inte kan
andras.

Om avtalsvillkoren for det sékerstdllda obligationslanet inte uppfyller villkoren enligt 1 och
2 mom., &r avtalsvillkoret om uppskjutande av forfallotidpunkten for det sidkerstéllda obligat-
ionslénet utan verkan i forhallande till borgenérerna.

7 kap.
Mellankredit
33§
Beviljande av mellankredit
Hypoteksbanken far bevilja ett kreditinstitut eller ett i 1 kap. 7 § 3 mom. i kreditinstitutslagen
avsett EES-kreditinstitut kredit mot vilken ett kreditinstitut som &r gildenér pa det sitt som
foreskrivs 1 denna lag ska stélla hypotekskrediter eller offentliga krediter som sdkerhet (mel-
lankredit) for de sékerstéllda obligationsldn som har emitterats av hypoteksbanken. En géldenér
i ett mellankreditforhallande ska hora till samma finansiella féretagsgrupp som hypoteksban-
ken.

34§

Sckerhetsarrangemang i fraga om mellankrediter
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Hypoteksbanken svarar for att sékerhetsmassan fortlopande uppfyller de krav som anges 1
denna lag och i avtalsvillkoren for det sékerstéllda obligationslanet.

Hypoteksbanken och det kreditinstitut som ar gidldenar i ett mellankreditforhallande ska i av-
talsvillkoren for en mellankredit faststilla forfaringssatten for sikerstdllande av att sdkerhets-
massan fortlopande uppfyller de krav som anges i denna lag och i avtalsvillkoren for det sidker-
stédllda obligationslanet.

Hypoteksbanken eller ombudet far endast i den man som mellankrediten har amorterats fri-
sldppa de sikerheter som det kreditinstitut som &r géldenér i ett mellankreditférhallande har
stéllt for det sakerstédllda obligationslanet.

Emittenten ska pa ett satt som motsvarar 18 § 1 mom. forsdkra sig om att de hypotekskrediter
som stéllts som sdkerhet och som redovisas i balansrakningen for det kreditinstitut som ar gal-
denir i ett mellankreditférhéllande uppfyller de forutsdttningar som anges i denna lag och i
avtalsvillkoren for det sékerstéllda obligationslanet.

35§
Regressrditt

Pé de sékerheter for ett sékerstillt obligationslén som stéllts av ett kreditinstitut som &r gélde-
nér i ett mellankreditforhallande tillimpas inte lagen om borgen och tredjemanspant (361/1999),
med undantag for bestimmelserna om borgen i 28-30 § och om tredjemanspant i 40 § i den
lagen, dock sa att gdldenédren i ett mellankreditforhallande i forsta hand ska kvitta sin eventuella
regressfordran mot mellankrediten.

Hypoteksbanken far anvidnda betalningar baserade pa mellankrediten endast for betalning av
forpliktelser som fororsakas av sékerstéllda obligationslan.

Hypoteksbanken fér ocksa till ett kreditinstitut som &r géldenér i ett mellankreditforhallande
gbra med stod av betalningar baserade pa mellankrediten en betalning mot en regressfordran
som uppkommit genom betalning eller dverlételse av en hypotekskredit eller offentlig kredit,
om alla de sdkerstéllda obligationsldn som hanfor sig till sdkerheterna ér till fullo betalda.

8 kap.
Uppgiftsskyldighet
36 §
Skyldighet att regelbundet ldmna uppgifter om sdkerstdllda obligationsldn

Utover vad som ndgon annanstans i lag foreskrivs om en viardepappersemittents uppgiftsskyl-
digheter ska emittenten pa sin webbplats offentliggdra féljande uppgifter i samband med pro-
grammen for sdkerstillda obligationslén

1) det totala virdet av sdkerheterna och de emitterade sékerstéllda obligationslénen,

2) ISIN-koderna (International Securities Identification Number) for obligationslénen,

3) typen av sidkerheter, den geografiska fordelningen, en beskrivning av virderingsmetoderna
och uppgifterna om lanebeloppen for de krediter som stéllts som sdkerhet,

4) en redogorelse for marknadsriskerna i samband med de sékerstédllda obligationslanen, in-
klusive ranterisken och valutakursrisken, samt for kreditriskerna och likviditetsriskerna,

5) uppgifter om lanetiden for de sikerstillda obligationslanen, inklusive eventuella villkor for
uppskjutande av obligationslanets forfallotidpunkt samt réttsféljderna och andra eventuella {6lj-
der i samband med uppskjutandet av forfallodagen,
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6) tillgéngliga sdkerheter och miniminivan pé sékerheterna, inklusive den miniminivd som
faststills i lagstiftningen, miniminivan enligt villkoren for obligationslanet eller programmet for
sakerstillt obligationsldn samt det 6vervarde i sikerhetsmassan som dverstiger dessa, och

7) den andel krediter som med stdd av artikel 178 1 EU:s tillsynsforordning och dock med stod
av en betalningsfordrojning pa minst 90 dagar klassificeras som oreglerade krediter i det kre-
ditbestand som utgdr sékerhet for obligationslanet.

De uppgifter som anges i 1 mom. ska specificeras separat for varje sdkerhetsmassa. Uppgif-
terna ska dock ldggas fram for varje obligationslédn, om obligationslanen sinsemellan har olika
sdkerheter.

De uppgifter som anges i 1 mom. ska offentliggéras minst en gang i kvartalet. Emittenten ska
pa sin webbplats ocksa halla de uppgifter enligt 1 mom. som offentliggjorts tidigare tillgdngliga.

Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om uppfyllandet av den uppgiftsskyldig-
het som foreskrivs i denna paragraf.

378§
Bendmningen pa sdkerstdllda obligationsldn

Endast de sékerstéllda obligationslan som emitterats i enlighet med denna lag far anvéinda
bendmningen europeiska sdkerstillda obligationsidn (premium) eller en 6versattning av den pa
EU:s officiella sprak.

9 kap.
Sirskilda bestimmelser
38§
Fusion, delning och éverldtelse av affirsverksamhet

Utover vad som foreskrivs i lagen om afférsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform,
lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (423/2013), sparbankslagen
(1502/2001) och lagen om hypoteksforeningar (936/1978) tillampas pa fusion, delning och
overlatelse av affarsverksamhet i frdga om en hypoteksbank eller ett kreditinstitut som beviljats
tillstand att emittera sékerstillda obligationslan vad som foreskrivs i denna paragraf.

Vid fusion, delning eller 6verlételse av affarsverksamhet ska det dvertagande kreditinstitutet
vara en hypoteksbank eller ett kreditinstitut som beviljats tillstand att emittera sékerstéllda ob-
ligationslan.

Det overtagande kreditinstitutet kan ocksé vara ett annat kreditinstitut &n ett sddant som avses
12 mom. Till fusionsplanen, delningsplanen och &verlatelseplanen ska da fogas en ansdkan om
koncession for hypoteksbanken eller om tillstdnd att emittera sékerstéllda obligationslan. Fus-
ionen, delningen eller overlatelsen av affdrsverksamhet far inte registreras innan koncessionen
for hypoteksbanken eller tillstandet for emission av sékerstéllda obligationslan har beviljats.

Ett kreditinstitut som bildas i samband med en delning eller en kombinationsfusion ska ansdka
om koncession for en hypoteksbank eller tillstand att emittera sikerstéllda obligationslén. Fus-
ionen eller delningen far inte registreras innan koncessionen for hypoteksbanken eller tillstindet
for emission av sikerstédllda obligationslén har beviljats.

39§
Hypoteksbanksbrott
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Den som

1) utan tillstdnd bedriver hypoteksbanksverksamhet,

2) i strid med 6 § i sin firma eller annars i sin verksamhet anvander ordet hypoteksbank eller
1 strid med 37 § for sina emitterade obligationslan anvinder bendmningen sékerstallt obligat-
ionsléan eller en bendmning som kan forvaxlas med denna,

3) emitterar ett sékerstéllt obligationslan utan att iaktta vad som i 3 och 4 kap. foreskrivs om
sdkerheter for sddana obligationslén, eller

4) uppsatligen gor en felaktig anteckning i obligationsregistret eller uppsatligen forsummar
att gora en anteckning enligt denna lag,

ska, om inte gdrningen &r ringa eller strangare straff for den féreskrivs nagon annanstans i lag,
for hypoteksbanksbrott domas till boter eller fangelse 1 hdgst sex manader.

10 kap.
Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser
40 §
Tkrafttridande

Denna lag trader i kraft den 8 juli 2022. Genom denna lag upphévs lagen om hypoteksbanks-
verksamhet (688/2010) och 6vergangsbestimmelserna.

41§
Tilldmpning av bestdmmelserna pd obligationsldan som emitterats fore denna lags ikrafitrd-
dande
42§

Tillimpning av tillstandsvillkoren for emission av sdkerstdllda obligationsldan pa kreditinstitut
som fore denna lags ikrafitrddande har bedrivit hypoteksbanksverksamhet

Lag
om indring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 9 kap. 17 § 5 mom. som foljer:

9 kap.

Riskhantering
17



17 §
Likviditetsrisk

Ett kreditinstitut som i enlighet med 9 § i lagen om hypoteksbanker och sikerstéllda obligat-
ionslén har fatt eller ansoker om tillstand for hypoteksbanksverksamhet samt ett kreditinstitut
som dr gildendr i ett mellankreditforhallande som avses i 33 § i den lagen ska for hela kreditin-
stitutets affarsverksamhet uppstélla ett kvantitativt mal for hypoteksbanksverksamhetens pro-
portionella andel. Malet ska uppstillas sa att det inte med fog dventyrar kreditinstitutets affars-
verksamhet i andra avseenden dn nar det géller refinansiering av hypoteksbanksverksamheten.
Vid bedomningen av om refinansieringen &ventyras ska dtminstone foljande beaktas:

1) vilken bindning kreditinstitutets och den finansiella foretagsgruppens balansrékning har till
sdkerstillda obligationslén och andra finansiella instrument,

2) de skyldigheter att komplettera sdkerhetsmassan och uppréitthalla derivatskyddet som de
sdkerstéllda obligationslanen medfor, 4&ven med beaktande av scenariot att virdet av sdkerhet-
erna for de hypotekskrediter som ingar i sdkerhetsmassan minskar betydligt,

3) aterfinansieringsarrangemang pa finansiell foretagsgruppnivé och den finansiella foretags-
gruppens refinansieringsstillning, och

4) tillrdcklighet av policyalternativen i kreditinstitutets aterhdmtningsplan.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Helsingfors den  20xx

Statsminister

Sanna Marin

finansminister Annika Saarikko
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Bilaga
Parallelltext

Lag

om indring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 9 kap. 17 § 5 mom. som foljer:

Gdllande lydelse
9 kap.
Riskhantering
17 §
Likviditetsrisk

Ett kreditinstitut som i enlighet med 10 § i
lagen om hypoteksbanksverksamhet har fatt
eller ansoker om tillstand for hypoteksbanks-
verksamhet ska for hela kreditinstitutets af-
farsverksamhet uppstélla ett kvantitativt mal
for hypoteksbanksverksamhetens proportion-
ella andel. Mélet ska uppstéllas sé att det inte
dventyrar kreditinstitutets affarsverksamhet i
andra avseenden dn nér det giller refinansie-
ring av hypoteksbanksverksamheten.

Foreslagen lydelse
9 kap.
Riskhantering
17§
Likviditetsrisk

Ett kreditinstitut som i enlighet med 9 § i la-
gen om hypoteksbanker och sdkerstdllda obli-
gationsldan har fatt eller ansoker om tillstand
for hypoteksbanksverksamhet samt ett kredit-
institut som dr gdldendr i ett mellankreditfor-
hdllande som avses i 33 § i den lagen ska for
hela kreditinstitutets affarsverksamhet upp-
stélla ett kvantitativt mal f6r hypoteksbanks-
verksamhetens proportionella andel. Malet
ska uppstillas sé att det inte med fog dventyrar
kreditinstitutets affarsverksamhet i andra av-
seenden dn nér det géller refinansiering av hy-
poteksbanksverksamheten. Vid bedémningen
av om refinansieringen dventyras ska dt-
minstone foljande beaktas:

1) vilken bindning kreditinstitutets och den
finansiella foretagsgruppens balansrdkning
har till sdkerstdllda obligationsldn och andra
finansiella instrument,

2) de skyldigheter att komplettera sdker-
hetsmassan och upprdtthalla derivatskyddet
som de sdkerstdllda obligationsldnen medfor,
dven med beaktande av scenariot att virdet av
sdkerheterna for de hypotekskrediter som in-
gar i sdakerhetsmassan minskar betydligt,

3) dterfinansieringsarrangemang pd finan-
siell foretagsgruppnivd och den finansiella fo-
retagsgruppens refinansieringsstdllning, och
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Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

4) tillrdcklighet av policyalternativen i kre-
ditinstitutets dterhdmtningsplan.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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