LUONNOS

Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolakia ja vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
nettua lakia. Esityksen tarkoituksena on panna kansallisesti tidytédnt6on Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivi sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta avaintietoasiakirjojen kdyton
osalta.

Sijoitusrahastolakiin lisdttiisiin sddnnokset siité, etté laissa sdddetyt vaatimukset avaintietoesit-
teestd tayttdisi myos vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoi-
tustuotteita koskevista avaintietoasiakirjoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen mukainen avaintietoasiakirja.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa huomioitaisiin edelld mainittuun asetukseen si-
sdltyvdn siirtymédajan paittyminen vaihtoehtorahastojen osalta. Laista kumottaisiin kansalliset
sdadnnokset ei-ammattimaisille asiakkaille annettavasta avaintietoesitteesta.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 1.1.2023.
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PERUSTELUT
1 Asian tausta ja valmistelu
1.1 Tausta

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 15.12.2021 direktiivin (EU) 2021/2261 direktiivin
2009/65/EY muuttamisesta siltd osin kuin on kyse avaintietoasiakirjojen kaytosté siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitus-
yritykset) rahastoyhtididen toimesta, jaljempana sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivi tai
direktiivi. Direktiivi on tullut voimaan 21.12.2021. Jasenvaltioiden on julkaistava direktiivin
noudattamisen edellyttimit kansalliset sdénnokset viimeistdin 30.6.2022 ja sovellettava niité
1.1.2023 alkaen.

Direktiivin taustalla on paketoiduista sijoitus- ja vakuutusmuotoisista tuotteista, jaljempana
PRIIP-tuotteet, annettavia avaintietoja koskevan siintelyn tuleminen sovellettavaksi myos si-
joitusrahastojen ja vahittdismarkkinoille tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen osalta. Euroopan
parlamentti ja neuvosto antoivat vuonna 2014 asetuksen (EU) N:o 1286/2014 véhittaismarkki-
noille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koske-
vista avaintietoasiakirjoista, jdljempénd PRIIP-asetus. PRIIP-asetuksella pyritdén varmista-
maan, ettd ei-ammattimaisten sijoittajien saatavilla olisi aina sijoitustuotteen muodosta riippu-
matta tiivistettyjd, vertailukelpoisia ja vakiomuotoisia tietoja asiakirjoissa, joita kutsutaan
avaintictoasiakirjoiksi. PRIIP-asetukseen on siséltynyt siirtymésadnnds, jonka mukaan sijoitus-
rahastot on viliaikaisesti vapautettu PRIIP-asetuksen vaatimuksista. Siirtymdsddnnds on voi-
massa 31.12.2022 asti.

Direktiivilld muutetaan siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méa-
rdysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2009/65/EY, jéljempéana sijoitusrahastodirektiivi. Sijoitusrahastodirektiivissd sdddetddn sijoit-
tajille sijoitusrahastoista annettavasta avaintietoesitteestd, joka on toiminut esikuvana myos
PRIIP-asetuksen mukaisille tiedonantovaatimuksille. Sijoitusrahastodirektiivin muutoksen tar-
koituksena on vilttdd péillekkdiset tiedonantovaatimukset sijoittajaa kohtaan sen jélkeen, kun
PRIIP-asetuksen mukainen siirtyméaika on paittynyt.

1.2 Valmistelu
EU-sdddoksen valmistelu

Komissio julkaisi 15.7.2021 lainsdddantoehdotuksen asetuksen (EU) N:o 1286/2014 muutta-
misesta rahastoyhtioitd, sijoitusyhtioité ja siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) ja muiden kuin yhteissijoitus-
yritysten osuuksista neuvoja antavia tai niitd myyvia henkil6iti koskevan siirtyméjérjestelyn
jatkamiseksi (COM(2021) 397 final). Samalla komissio julkaisi myds lainsdddantdehdotuksen
direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta siltd osin kuin on kyse avaintietoasiakirjojen kdytosta
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
(yhteissijoitusyritykset) rahastoyhtididen toimesta (COM(2021) 399 final).



Komission lainsdéddéntoehdotusten tavoitteena oli jatkaa PRIIP-asetuksessa sdéddettyd siirtyma-
sddnnostd, silld siirtyméséddnnoksen paédttyminen edellytti muutoksia myds PRIIP-asetuksen no-
jalla annettuun alemman asteiseen sédntelyyn. Komission mukaan ndiden muutosten taytin-
toonpanoon sekd oikeudellisen epdvarmuuden vidhentdmiseen tarvittiin lisdd aikaa. Siirtyma-
sdannos oli tuolloin voimassa 31.12.2021 asti ja komissio ehdotti sitd pidennettiviksi kuudella
kuukaudella 30.6.2022 asti. Samalla komissio ehdotti sijoitusrahastodirektiivin muuttamista si-
ten, ettd vaatimukset sijoittajille annettavista avaintiedoista voitaisiin tayttdd PRIIP-asetuksen
mukaisella avaintietoasiakirjalla.

Komission asetus- ja direktiiviehdotus seké luonnos valtioneuvoston kirjelméksi eduskunnalle
komission ehdotuksista olivat lausuntokierroksella EU-asioiden komitean alaisessa rahoituspal-
velut ja pddomaliikkeet -jaostossa (jaosto 10). Komission ehdotuksista annettiin eduskunnalle
U-kirjelma (U 39/2021 vp) 2.9.2021.

Komission ehdotuksista neuvoteltaessa Suomi suhtautui mydnteisesti sijoitusrahastodirektiivin
ja PRIIP-asetuksen avaintietoasiakirjoja koskevien vaatimusten yhdenmukaistamiseen. Suomi
piti kuitenkin tdrkeénd, ettd toimijoille ja viranomaisille varataan riittdvasti aikaa sopeutua uu-
siin vaatimuksiin. Komission ehdotus muuttui Suomen neuvottelutavoitteiden mukaiseksi, kun
siirtyméaikaa paétettiin lopulta jatkaa yhdelld vuodella.

Hallituksen esityksen valmistelu

Esitysluonnos on valmisteltu virkatyond valtiovarainministeridssé. Esitysluonnos ldhetettiin
julkiselle lausuntokierrokselle [pdivimddrd]. Lausuntoja pyydettiin yhteensi [...] viranomai-
selta ja yhteisoltd. Lausuntopalautteen sisillostd ja huomioon ottamisesta kerrotaan tarkemmin
jaksossa 6.

Hallituksen esityksen valmisteluasiakirjat ovat saatavilla julkisessa palvelussa osoitteessa val-
tioneuvosto.fi/hankkeet tunnuksella VM107:00/2021.

2 EU-sidddoksen tavoitteet ja padasiallinen sisidlto
2.1 PRIIP-asetuksen muuttaminen

Vuonna 2014 annetun PRIIP-asetuksen tavoitteena on ollut parantaa ei-ammattimaisten sijoit-
tajien suojaa siten, ettd ndmé voivat paremmin ymmartéa ja vertailla vahittdismarkkinoille tar-
koitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita sekd tehda selkeisiin ja luotettaviin
tietoihin perustuvia sijoituspaitoksid. Avoimuuden lisddmisen ja yhdenmukaistamisen on kat-
sottu hyddyttdvan myds rahoituspalvelujen sisdmarkkinoita luomalla tasapuoliset toimintaedel-
lytykset PRIIP-tuotteille ja tarjoamiskanaville.

PRIIP-asetus koskee palveluntarjoajia, jotka valmistavat ja tarjoavat PRIIP-tuotteita ei-ammat-
timaisille sijoittajille. PRIIP-tuotteet on méaéritelty asetuksen 4 artiklassa ja niitd ovat ldhtokoh-
taisesti sellaiset sijoitukset, joiden ei-ammattimaiselle sijoittajalle takaisin maksettava mééra
voi vaihdella sijoituksen oikeudellisesta muodosta riippumatta, koska se on kytketty viitearvo-
jen vaihteluun tai omaisuuserién, jota sijoittaja ei hanki suoraan. PRIIP-tuotteisiin kuuluvat si-
ten muun muassa sijoitusrahastot, vaihtoehtorahastot, strukturoidut tuotteet sekad vakuutusmuo-
toiset sijoitustuotteet.



PRIIP-asetuksessa vahvistetaan yhtendiset sddnnot PRIIP-tuotteiden kehittdjén laatiman avain-
tietoasiakirjan (eng. key information document, KID) muodosta ja sisdllostd sekd avaintie-
toasiakirjan toimittamisesta ei-ammattimaiselle sijoittajalle. Avaintietoasiakirjassa annetaan
tietoja sijoitustuotteen tdrkeimmistd ominaisuuksista seké siihen liittyvisté riskeistd ja kustan-
nuksista. Néin vahvistetaan sijoittajansuojaa ja parannetaan sijoituspaatdoksiin ja sijoitustuottei-
den valintaan liittyvda prosessia.

PRIIP-asetuksen 32 artiklan mukaan sijoitusrahastodirektiivin mukaiset rahoitusyhtiét, sijoitus-
yhtiot sekd sijoitusrahastojen osuuksia koskevaa neuvontaa antavat tai niitd myyvét henkil6t on
viliaikaisesti vapautettu PRIIP-asetuksen mukaisista velvoitteista. Siirtymésdannos oli alun pe-
rin voimassa vuoden 2019 loppuun asti, mutta sitdi mychemmin vield pidennettiin. Siirtyméai-
kaa perusteltiin silld, ettd tuolloin sijoitusrahastoista sijoittajalle annettavan avaintietoesitteen
kéyttoonotosta oli kulunut vain véhén aikaa. Siirtymésddnnds on ulottanut poikkeuksen myos
muihin sellaisiin rahastoihin, joista laaditaan sijoitusrahastodirektiivin mukainen avain-
tietoesite.

Koska siirtyméajan péattymisen katsottiin edellyttivin muutoksia myds PRIIP-asetuksen no-
jalla annettuun alemman asteiseen sddntelyyn, Euroopan parlamentti ja neuvosto paittivit pi-
dentdd siirtyméaikaa vield yhdelld vuodella 31.12.2022 asti. Pidennys toteutettiin antamalla
15.12.2021 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/2259 asetuksen (EU) N:o
1286/2014 muuttamisesta rahastoyhtiditd, sijoitusyhtiditd ja siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) ja muiden
kuin yhteissijoitusyritysten osuuksista neuvoja antavia tai niitd myyvia henkil6itd koskevan siir-
tymaéjérjestelyn jatkamiseksi, jaljempand PRIIP-asetuksen muutosasetus. Tama asetus annettiin
samassa yhteydessé sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivin kanssa. Siirtyméajan paétyttyd
PRIIP-asetuksen avaintietoasiakirjaa koskevia vaatimuksia ja niitd tdydentdvdd alemman as-
teista sdintelyd aletaan soveltaa myds aiemmin siirtymésédénnoksen piiriin kuuluneisiin toimi-
joihin.

PRIIP-asetuksessa valtuutetaan Euroopan valvontaviranomaiset laatimaan yhdessd teknisia
sdéntelystandardeja, joissa médritellddn tarkemmin avaintietoasiakirjan esitystapa ja sisélto, sen
vakiomuoto, riskien ja tuottojen esittdmisessé ja kulujen laskemisessa kéytettdvit menetelmét
sekd avaintietoasiakirjan tietojen uudelleentarkastelun edellytykset. Ndméa tekniset sddnte-
lystandardit on vahvistettu komission delegoidulla asetuksella (EU) 2017/653 véahittdismarkki-
noille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koske-
vista avaintietoasiakirjoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1286/2014 taydentdmisestd vahvistamalla teknisié sédntelystandardeja avaintietoasiakirjojen
esittdmisestd, sisédllostd, uudelleentarkastelusta ja tarkistamisesta seké téllaisten asiakirjojen toi-
mittamisvaatimuksen noudattamiseen liittyvien ehtojen tayttaimisesta.

Komissio antoi 6.9.2021 delegoidun asetuksen tarvittavista muutoksista aiemmin antamaansa
delegoituun asetukseen PRIIP-asetuksen siirtymésdannoksen padttymisen osalta. Kyseinen ase-
tus on komission delegoitu asetus (EU) 2021/2268 komission delegoidussa asetuksessa (EU)
2017/653 vahvistettujen teknisten sééntelystandardien muuttamisesta useita sijoitusvaihtoeh-
toja sisédltdvien vahittdismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen ja vakuutusmuotoisten sijoitus-
tuotteiden (PRIIP-tuotteet) tuottondkymien perustana olevan menetelmaén ja esitystavan, kulu-
jen esittdmisen ja yleisten kuluindikaattoreiden laskentamenetelmén ja aiempaa tuotto- tai ar-
vonkehitystd koskevien tietojen esittdimisen ja siséllon osalta sekd Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 1286/2014 32 artiklassa tarkoitettujen rahasto-osuuksia tarjoavien
PRIIP-tuotteiden kehittdjiin sovellettavan siirtyméjérjestelyn yhdenmukaistamisesta kyseisessé
artiklassa vahvistetun pidennetyn siirtymaijarjestelyn kanssa, jiljempéané komission muutettu de-
legoitu asetus.



2.2 Sijoitusrahastodirektiivin muuttaminen

Sijoitusrahastodirektiivin 78 artiklassa edellytetdén, ettd rahastoyhtio laatii kunkin hoitamansa
sijoitusrahaston osalta lyhyen asiakirjan, joka sisdltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot, jotta
kyseiset sijoittajat voivat kohtuullisen hyvin ymmartda heille tarjotun sijoitusrahaston luonteen
ja riskit ja voivat nidin ollen tehdd perusteltuja sijoituspaitoksid. Sijoitusrahastodirektiivissa il-
maisulla “’sijoittajalle annettavat avaintiedot™ tarkoitetaan tété asiakirjaa (eng. key investor in-
formation document, KIID, avaintietoesite). Sijoitusrahastodirektiivi sisiltdd myos tarkemmat
sddnnokset sijoittajille annettavien avaintietojen keskeisesti sisdllostd, kielivaatimuksista, toi-
mittamistavasta ja -ajankohdasta sijoittajalle sekd velvollisuudesta toimittaa sijoittajalle annet-
tavat avaintiedot toimivaltaisille viranomaisille. Sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia sovelle-
taan riippumatta siitd, onko kyseessd ammattimainen vai ei-ammattimainen sijoittaja.

Sijoitusrahastodirektiivissé sijoittajalle annettavilla avaintiedoilla tarkoitetaan siten maérdmuo-
toista sijoitusrahaston keskeisimmistd ominaisuuksista kertovaa asiakirjaa, jonka tiedot esite-
tadn tietyssa jarjestyksessd ja jonka tarkoituksena on helpottaa eri rahastojen keskindistd vertai-
lua. Avaintietoesitteessé kerrotaan ytimekkaésti rahaston sijoituspolitiikasta ja -tavoitteista, si-
Joittajalle syntyvistd kuluista ja veloituksista, riskeistd sekd aiemmasta arvonkehltyksesta ja
muista sijoittajan kannalta térkeistd asioista. Tiedot esitetdin yleiskielelld, jotta myds ei-ammat-
timaiset sijoittajat ymmartévét ne.

Sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivilld sijoitusrahastodirektiiviin on lisétty uusi 81 a ar-
tikla. Kyseisen artiklan mukaan jasenvaltioiden on varmistettava, etté jos sijoitusyhtid tai jonkin
hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhti¢ laatii, toimittaa, tarkistaa ja kddntdd avaintie-
toasiakirjan, joka tiyttdd PRIIP-asetuksessa sdddetyt avaintietoasiakirjoja koskevat vaatimuk-
set, toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd kyseinen avaintietoasiakirja tdyttdd sijoitusrahas-
todirektiivin 78—82 ja 94 artiklassa asetetut sijoittajalle annettaviin avaintietoihin sovellettavat
vaatimukset.

Jasenvaltioiden on liséksi varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset eivét vaadi sijoitusyh-
tiOté tai jonkin sen hoitaman sijoitusrahaston osalta rahastoyhtioté laatimaan sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisesti sijoittajalle annettavia avaintietoja, jos se laatii, toimittaa, tarkistaa ja kdan-
tad avaintietoasiakirjan, joka tdyttdd PRIIP-asetuksessa sdddetyt avaintietoasiakirjoja koskevat
vaatimukset. Direktiivin johdanto-osan 7. perustelukappaleen mukaan rahastoyhtididen olisi
muiden kuin ei-ammattimaisten sijoittajien osalta jatkettava sijoittajalle annettavien avaintieto-
jen laatimista sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti, elleivit ne pddtd laatia PRIIP-asetuksessa
tarkoitettua avaintietoasiakirjaa. Téllaisissa tapauksissa kyseisille sijoittajille olisi toimitettava
ainoastaan avaintietoasiakirja.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaisen avaintietoesitteen ja PRIIP-asetuksen mukaisen avaintie-
toasiakirjan katsotaan olennaisilta osin kattavan samat tiedonantovaatimukset. Sen vuoksi on
tarpeen varmistaa, ettei ei-ammattimainen sijoittaja saa samasta sijoitustuotteesta molempia
asiakirjoja (direktiivin johdanto-osan 7. perustelukappale). PRIIP-asetuksen mukainen avain-
tietoasiakirja on myds avaintietoesitemalliin perustuva médrdmuotoinen tietosivu, jossa esite-
tadn tuotteen keskeiset piirteet yksinkertaisella, ymmarrettavilla ja vertailukelpoisella tavalla.
PRIIP-asetus sisdltdd myds sijoitusrahastodirektiivin tapaan yksityiskohtaiset sdédnndkset siité,
milloin avaintietoasiakirja on annettava ei-ammattimaiselle sijoittajalle ja milld tavoin. Avain-
tietoesitettd koskeviin sddnndksiin verrattuna PRIIP-asetuksen avaintietoasiakirjaa koskevilla
sadnnoksilld pyritdédn tarkoituksella helpottamaan vertailua paljon useampien véhittdismarkki-
noille tarkoitettujen sijoitustuotteiden kanssa. Sijoitustuotteiden keskindinen vertailu ei siten ra-
jautuisi muihin rahastotuotteisiin, vaan néiden lisédksi myos muihin PRIIP-tuotteisiin.



Komissio on arvioinut, ettd PRIIP-asetuksen nojalla annettu komission muutettu delegoitu ase-
tus siséltda useita sellaisia muutoksia, joilla voidaan perustella sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen avaintietoesitteen korvaaminen. Komissio yksildi téllaisiksi muutoksiksi muun muassa vaa-
timuksen avaintietoasiakirjaan siséllytettdvastd ulkoisesta linkistd tuotekohtaisiin ja vakiome-
netelmalld laskettuihin tietoihin tuotto- tai arvonkehityksestd. Tama auttaa ei-ammattimaisia si-
joittajia hyddyntdméidn arvonkehitystd koskevia tietoja jatkossakin sen arvioimiseksi, kuinka
hyvin kukin tuote on tuottanut suhteessa vertailuarvoonsa. Delegoituun asetukseen on myds
tehty tarvittavia uudistuksia kokonaiskulujen ja liiketoimikulujen ilmoittamisen osalta.

Komission mukaan ei-ammattimaiset sijoittajat hyotyisivat lisdksi siirtymisestd kayttiméaan
PRIIP-asetuksen mukaista yleistd riski-indikaattoria tuotteen riskitasoa kuvatessa. Talld het-
kelld sekd avaintietoesitteessd ettd avaintietoasiakirjassa edellytetddn synteettisen riski-indi-
kaattorin laskemista perustuen erilaisten riskien yhteenlaskemiseen ja sanallisiin kuvauksiin.
Sijoitustuotteen riski on esitettévé asiakirjassa seitsenportaisella asteikolla. Nykyiset laskenta-
menetelmét eroavat hieman toisistaan, mikd on saattanut himment&a sijoittajia silloin, kun he
vertailevat tuotteita eri sddntelykehysten vélilla. Siirtyminen yhteiseen menetelméén voisi pa-
rantaa vertailtavuutta.

3 Nykytila ja sen arviointi
3.1 Sijoitusrahastolaki

Sijoitusrahastodirektiivin sddnnokset sijoittajalle annettavista avaintiedoista on pantu kansalli-
sesti kdytdntoon sijoitusrahastolain (213/2019) 15 luvussa rahasto-osuuksien markkinoinnista
ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuudesta.

Sijoitusrahastolain 15 luvun 4 §:n mukaan rahastoyhtion on kunkin hoitamansa sijoitusrahaston
osalta laadittava lyhyt asiakirja, joka sisdltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot (avain-
tietoesite). Avaintietoesitteessd on oltava ilmaisu "sijoittajalle annettavat avaintiedot" suomen
tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hyviksymalla muulla kielelld. Avaintietoesitteessa
on oltava sijoittajan ymmaérrettdvissd ilman muita asiakirjoja muun muassa sijoitusrahaston ja
Finanssivalvonnan tunnistetiedot, lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta, aikai-
semman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityksen esittely, tiedot
kuluista ja liitdnndisistd maksuista sekd tiedot sijoituksen riski-hyotyprofiilista sekd asianmu-
kaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvista riskeistd. Sijoi-
tusrahastolain 15 luvussa siddetéédn lisdksi tarkemmista avaintietoesitteen sisdltod koskevista
vaatimuksista (5 §), avaintietoesitteen toimittamisesta sijoittajalle etukéteen (10 §), avain-
tietoesitteen pitdmisestd saatavilla (11 §) sekd avaintietoesitteen toimittamisesta Finanssival-
vonnalle ja péivittdmisestd (12 §).

Sijoitusrahastodirektiivin 78—82 artikla sijoittajalle annettavista avaintiedoista on pantu kansal-
lisesti tdytdntoon sijoitusrahastolain 15 luvun 4 ja 5 sekd 10—12 §:ssd. Sijoitusrahastodirektiivin
94 artikla tiedonantovelvollisuudesta yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion alu-
eella oleville sijoittajille on pantu kansallisesti tidytdntoon 22 luvun 6 §:ssé ja 23 luvun 6 §:ssé.
Koska sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivi edellyttdd jasenvaltioiden varmistavan, ettd
ndissd artikloissa asetetut vaatimukset sijoittajalle annettavista avaintiedoista voidaan tayttaa
my0s PRIIP-asetuksen mukaisella avaintietoasiakirjalla, on sijoitusrahastolain 15 lukuun seka
22 luvun 9 §:d4n ja 23 luvun 6 §:44n liséttava tatd koskevat sddnnokset.



3.2 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014) on pantu kansallisesti tdytdntoon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké ase-
tuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta annettu Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, jaljempéna vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
annettu direktiivi tai AIFMD.

AIFMD séintelee vaihtoehtorahastojen hoitajia ja vaihtoehtorahastojen markkinointia ammat-
timaisille sijoittajille. AIFMD antaa jdsenvaltioille mahdollisuuden halutessaan kansallisesti
sallia vaihtoehtorahastojen tarjoaminen my0s ei-ammattimaisille sijoittajille. Suomen lainsaa-
diannossa sallitaan vaihtoehtorahastojen tarjoaminen myos ei-ammattimaisille sijoittajille edel-
lyttden muun muassa, ettd vaihtoehtorahastojen hoitajalla on toimilupa ja ettd vaihtoehtorahas-
tosta on tehty avaintietoesite samaan tapaan kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisesta sijoitus-
rahastosta. Avaintietoesitteen tavoitteena on ollut varmistaa, etté sijoittaja voi kohtuullisesti ym-
martia tarjottavan sijoitustuotteen luonteen ja siihen liittyvat riskit, mutta samalla my0s paran-
taa mahdollisuutta vertailla vaihtoehtorahastoja sijoitusrahastoihin sijoituskohteina (HE
94/2013 vp, s. 153)

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 13 luvun 1 §:n 3 momentin mukaan sen, joka mark-
kinoi vaihtoehtorahastoja, tulee ennen sijoituspéétoksen tekemisté toimittaa ei-ammattimaiselle
asiakkaalle 4 §:ssd tarkoitettu avaintietoesite tai PRIIP-asetuksessa tarkoitettu avaintie-
toasiakirja. Saman luvun 4 §:n mukaan vaihtoehtorahastojen hoitajan on laadittava jokaisesta
ei-ammattimaiselle asiakkaalle markkinoimastaan vaihtoehtorahastosta lyhyt asiakirja, joka si-
sdltid sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesitteessd on oltava ilmaisu
"sijoittajalle annettavat avaintiedot" suomen tai ruotsin kielelld taikka Finanssivalvonnan hy-
vaksymaélld muulla kielelld. Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ymmarrettdvissd ilman
muita asiakirjoja vaihtoehtorahaston tunnistetiedot, lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoitus-
politiikasta, aikaisemman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityk-
sen esittely, kulut ja liitdnndiset maksut sekd sijoituksen riskihyotyprofiili sekd asianmukaiset
ohjeet ja varoitukset kyseiseen vaihtoehtorahastoon sijoittamiseen liittyvista riskeisti. Sijoitta-
jalle annettavia avaintietoja koskevista vaatimuksista on annettu tarkemmat sadnnokset valtio-
varainministerion asetuksella (228/2014) vaihtoehtorahastojen avaintietoesitteesté.

Koska Suomessa oli jo voimassa vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin perustuva vaa-
timus tuottaa vaihtoehtorahastosta avaintietoesite silloin, kun sité tarjotaan ei-ammattimaiselle
sijoittajalle, PRIIP-asetuksen tiytdntoonpanon yhteydessé katsottiin, ettd Suomessa PRIIP-ase-
tuksen mukaista siirtymésadnnosti voitiin soveltaa myos vaihtoehtorahastoihin sikéli kuin niisté
laaditaan avaintietoesite (HE 79/2016 vp, s. 6—7). Vaihtoehtorahastosdintely on siten mahdol-
listanut valinnan kansallisen avaintietoesitteen ja PRIIP-asetuksen mukaisen avaintietoasiakir-
jan vililla. Halutessaan vaihtoehtorahastojen hoitajilla on jo ennen PRIIP-asetuksen mukaisen
siirtyméajan paittymistd ollut mahdollisuus siirtyd tuottamaan PRIIP-asetuksen tarkoittama
avaintietoasiakirja. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kuitenkin tdytynyt johdonmukaisesti nou-
dattaa valintaansa. Mikili palveluntarjoaja on luopunut PRIIP-asetuksen siirtymésédédnnoksen
mahdollistamasta avaintietoesitemallin kdyttimisestd, ei valintaa ole saanut enii kyseisen ra-
haston osalta muuttaa.

Koska PRIIP-asetus ei endd siirtymdsaannoksen paityttyd tunnista mahdollisuutta sallia poik-
keusta avaintietoasiakirjan laatimisesta tarjottaessa vaihtoehtorahastoa ei-ammattimaiselle si-
joittajalle, on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 13 luvun sidénnokset avaintietoesit-
teestd syytd kumota. Ei-ammattimaisille sijoittajille markkinoitavien vaihtoehtorahastojen



osalta siirryttéisiin siten noudattamaan PRIIP-asetuksen vaatimuksia. Samalla olisi tarpeen ku-
mota myds valtiovarainministerion asetus vaihtoehtorahastojen avaintietoesitteesta.

3.3 Laki Finanssivalvonnasta

PRIIP-asetuksen edellyttdmait kansalliset tdytdntoonpanotoimet toteutettiin Finanssivalvonnasta
annetun lain (878/2008) ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muutoksin (HE 76/2016
vp). Finanssivalvonnasta annettua lakia tdydennettiin siten, ettd Finanssivalvonta méériteltiin
PRIIP-asetuksessa tarkoitetuksi toimivaltaiseksi viranomaiseksi Suomessa. Samalla Finanssi-
valvonnalle sdéddettiin oikeus kayttdd asetuksen edellyttimié toimenpidevaltuuksia sekd méarata
hallinnollisia seuraamuksia PRIIP-asetuksen keskeisimpien sddnndsten rikkomisesta.

Finanssivalvonnassa annettuun lakiin sisdltyy myds sdénnos, joka velvoittaa PRIIP-tuotteen ke-
hittdjén tai myyjén toimittamaan avaintietoasiakirjan viranomaisille tiedoksi viimeistéén silloin,
kun tuotteiden tarjoaminen aloitetaan Suomessa. Sijoittajansuojan toteutuminen kannalta kat-
sottiin, ettd avaintietoasiakirjan toimittaminen viranomaiselle lisdisi viranomaisen mahdolli-
suuksia seurata markkinoiden tuotetarjontaa seké edistdisi Finanssivalvonnan mahdollisuuksia
muiden valtuuksien kuten interventiovaltuuden kiyttdmiseen (HE 79/2016 vp, s. 5-6).

Finanssivalvonnasta annettua lakia ei ole tarpeen muuttaa nyt tdytdntoonpantavan sééntelyn
osalta.

4 Ehdotukset ja niiden vaikutukset
4.1 Keskeiset ehdotukset

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi sijoitusrahastolakia sijoitusrahastodirektiivin muutosten
taytantdonpanemiseksi. Sijoitusrahastolakiin liséttdisiin sddnndkset siitd, ettd PRIIP-asetuksen
mukainen avaintietoasiakirja tdyttdisi laissa sdddetyt vaatimukset sijoittajalle annettavasta
avaintietoesitteesta.

Sijoitusrahastodirektiivid vastaavalla tavalla sijoitusrahastolain avaintietoesitettd koskeva saén-
tely jdisi muilta osin ennalleen. Koska voidaan olettaa, ettd rahastoyhtiot jatkossa tayttavét si-
joitusrahastolain avaintietoesitettd koskevat vaatimukset laatimalla ja toimittamalla PRIIP-ase-
tuksen mukaisen avaintictoasiakirjan, avaintietoesitettd koskevien sddnndsten itsendinen mer-
kitys jaa jatkossa vdhédiseksi. Ehdotus olisi kuitenkin tiltd osin yhdenmukainen sijoitusrahasto-
direktiivin vaatimusten kanssa. Mahdolliset laajemmat muutokset sijoitusrahastolakiin jdisivét
riippumaan sijoitusrahastodirektiivin uudistamisesta, mik& ei PRIIP-asetuksen siirtyméajan
puitteissa ole toteutunut.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetusta laista ehdotetaan kumottavaksi kansalliset sddnnokset
ei-ammattimaiselle asiakkaalle annettavasta avaintietoesitteestd. Kun PRIIP-asetuksen séén-
nokset avaintietoasiakirjojen kdytostd tulevat sovellettavaksi myos ei-ammattimaisille asiak-
kaille tarjottavien vaihtoehtorahastojen osalta, ei kansallisille sdénnoksille ole enéé tarvetta.

4.2 Paiasialliset vaikutukset
4.2.1 Taloudelliset vaikutukset
Hallituksen esitykseen siséltyvillda ehdotuksilla ei arvioida olevan merkittdvia taloudellisia vai-

kutuksia Suomessa toimiviin yrityksiin, silld ehdotuksilla ei muuteta keskeisiltd osin sijoitusra-
hastolain ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain sisiltoa eikd luoda markkinatoimijoille
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uusia velvoitteita. Ldhtokohtaisesti kansallisilla lakimuutoksilla rahastoyhtiét ja vaihtoehtora-
hastojen hoitajat hyGtyisiviét oikeudellisen epdvarmuuden vidhentymisestd seka siité, ettei niille
syntyisi paillekkdisid tiedonantovaatimuksia PRIIP-asetuksessa sdddetyn siirtymdajan paityt-
tya.

Merkittavimmat taloudelliset vaikutukset johtuvat suoraan sovellettavasta PRIIP-asetuksesta.
Asetuksen edellyttdmén avaintietoasiakirjan tuottamisesta ja paivittdmisestd aiheutuu kustan-
nuksia erityisesti sijoitustuotteiden kehittéjille, joille kuuluu vastuu sijoitustuotteita koskevan
avaintietoasiakirjan laatimisesta. PRIIP-asetus velvoittaa esittiméén sijoittajalle annettavat kes-
keiset tiedot uudella tavalla méaramuotoisesti ja kootusti, mutta tietojen antamisen muodosta
on jo sdadetty osittain vastaavalla tavalla aiemmin sijoitus- ja vaihtoehtorahastojen osalta. Tie-
donantovaatimukset eivét siten tule rahastoyhtidille ja vaihtoehtorahastojen hoitajille kokonaan
uusina vaatimuksina. PRIIP-asetuksen mukaisen siirtymésédénnoksen pidentdminen on antanut
toimijoille aikaa valmistautua siirtymé&ajan pédttymiseen vuoden 2022 lopulla ja siitd seuraa-
vaan velvollisuuteen laatia PRIIP-asetuksen mukainen avaintietoasiakirja. Samalla toimijoille
on annettu aikaa sopeutua avaintietoasiakirjan siséltoon kohdistuviin alemmantasoisen EU-
sddntelyn muutoksiin. Tiedonantovelvollisuuden muutokset synnyttévit toimijoille jonkin ver-
ran kustannuksia tietojarjestelmamuutosten, sijoittajamateriaalien ja asiakasprosesseihin tehta-
vien muutosten johdosta. Avaintietoasiakirjan tuottaminen vaatii dataa ja laskelmia seké avain-
tietoasiakirjojen integroimista tietojérjestelmiin. Tdmén teknisen valmistautumisen liséksi tie-
donantovelvollisuuden muutos edellyttdd toimijoilta muutoksia sisdisiin prosesseihin sekd mah-
dollisesti tarvetta kouluttaa henkilstoa ja tiedottaa jakelukanavia ja sijoittajia.

Kansallisten avaintietoesitetti koskevien sdénndsten kumoaminen tiukentaa vaihtoehtorahastoi-
hin sovellettavaa tiedonantovelvollisuutta Suomessa verrattuna aiempaan sééntelyyn. Toisaalta
vaihtoehtorahastojen hoitajien osalta PRIIP-asetuksen mukaisen siirtymésadannoksen kansalli-
nen ulottaminen myds vaihtoehtorahastoihin PRIIP-asetuksen tdytdnto6npanon yhteydesséd on
jo antanut toimijoille mahdollisuuden tehdd omaan toimintamalliin parhaiten sopivan esitevaih-
toehdon valinnan tdmén siirtymikauden aikana ja mahdollisesti myos helpottanut siten kustan-
nuspaineita avaintietoesitteiden muutostoistd. Siirtymalld kayttiméadn PRIIP-asetuksen mu-
kaista avaintietoasiakirjaa edistetddn sdéntelyn johdonmukaisuutta, helpotetaan valvontaa ja
tuetaan eri sijoitustuotteiden tarjoajien vilisté kilpailua.

Sijoitusrahastolakiin tehtdvien muutosten tarkoituksena on vélttia tilanne, jossa rahastoyhtiolle
syntyisi velvollisuus tuottaa sekd PRIIP-asetuksen mukaisen avaintietoasiakirja ettd sijoitusra-
hastolain mukaisen avaintietoesite. Kyseiset asiakirjat koskevat samankaltaisia tiedonantovaa-
timuksia sijoittajia kohtaan, joten ehdotus véhentdé rahastoyhtidille aiheutuvaa hallinnollista
taakkaa, joka syntyisi, ellei sddntelyyn tehtéisi nyt esitettyjd muutoksia. Koska toimijat jatkossa
tayttavat sijoitusrahastolain avaintietoesitettd koskevat vaatimukset laatimalla ja toimittamalla
PRIIP-asetuksen mukaisen avaintietoasiakirjan, avaintietoesitettd koskevien sadnnosten itsendi-
nen merkitys jai jatkossa vahdiseksi.

Sijoittajien voidaan myos katsoa hydtyvan nyt ehdotetuista muutoksista, silld ehdotus yhden-
mukaistaa ei-ammattimaisille sijoittajille annettavaa sijoittajainformaatiota eri sijoitustuotteista
EU:ssa. Sijoittajien kannalta yhdenmukaiset sdfinndkset parantavat tuotteiden keskeisten omi-
naisuuksien tunnistamista ja helpottavat eri tuotteiden vertailua, mikd voi mahdollistaa sijoitta-
jan kannalta tehokkaamman paitoksenteon. Sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoita-
jista annetun lain avaintietoesitettd koskeviin sédnndksiin verrattuna PRIIP-asetuksen avaintie-
toasiakirjaa koskevilla sddnnoksilld pyritdén tarkoituksella helpottamaan vertailua paljon use-
ampien véhittdismarkkinoille tarkoitettujen sijoitustuotteiden kanssa. Sijoitustuotteiden keski-
ndinen vertailu ei siten rajautuisi pelkdstdan muihin rahastotuotteisiin, vaan ndiden liséksi myds
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esimerkiksi strukturoituihin tuotteisiin seké sijoittamiseen ja séédstdmiseen kéytettdviin vakuu-
tuksiin.

Koska avaintietoesitteen ja avaintietoasiakirjan esitystavoissa on eroja, paallekkéisten tiedon-
antovaatimusten poistamisella voidaan my0s valttaa sijoittajille keskendén erilaisista tiedoista
mahdollisesti aiheutuva hdmmennys. Esimerkiksi avaintietoesitteen ja avaintietoasiakirjan
riski-indikaattorin laskentamenetelmét sekd tuotto-odotusten ja kulujen esittimistavat eroavat
nyt hieman toisistaan, mikd saattaa himmentéd erityisesti ei-ammattimaisia sijoittajia, jotka
yrittdvat tehdi vertailuja eri sdintelykehyksissé. Siirtyminen yhdenmukaiseen esitystapaan pa-
rantaa vertailtavuutta. Laskentamenetelmidn muutos voi kuitenkin johtaa myds siihen, ettd muu-
toin ennallaan olevasta sijoitus- tai vaihtoehtorahastosta esitetdédn jatkossa esimerkiksi erilaista
riskiluokkaa. Tdma voi antaa sijoittajille aluksi harhaanjohtavan vaikutelman, ettd PRIIP-séén-
telyn piiriin tulleesta rahastotuotteesta olisi tullut vihemmén riskialtis.

4.2.2 Vaikutukset viranomaisiin

Finanssivalvonta toimii PRIIP-asetuksessa ja sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettuna toimival-
taisena viranomaisena Suomessa. Ehdotuksilla on vaikutusta myos Finanssivalvonnan tyoméaa-
rdén siten, ettei sen tarvitse valvoa keskenddn péillekkéisten tiedonantovelvollisuuksien taytta-
mistd samasta rahastotuotteesta siirtyméajan paétyttya.

5 Muut toteuttamisvaihtoehdot

Sijoitusrahastodirektiivin muutos ei jita jasenvaltioille kansallista litkkkumatilaa tdytantoonpa-
nossa. Direktiivin tdytdntdonpano on parhaillaan kesken eri jésenvaltioissa, minké johdosta
muiden jésenvaltioiden suunnittelemista tai toteuttamista tidytdntddnpanotoimista ei ole saatu
tietoa.

6 Lausuntopalaute

[Tédydennetddn lausuntokierroksen jdlkeen]

7 Sddnnoskohtaiset perustelut

7.1 Sijoitusrahastolaki

1 Iuku Yleiset sainnokset

3 §. EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt. Pykélan 11 kohtaan ehdotetaan lakiteknistd muutosta
pykéléén lisattdvan uuden 12 kohdan johdosta. Pykélaén liséttdisiin uusi 12 kohta, jossa maéari-
teltdisiin mydhempid viittaustarpeita varten PRIIP-asetus.

15 luku Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus
13 §. Sijoittajalle annettavien avaintietojen toimittamien avaintietoasiakirjalla. Pykala olisi
uusi ja silld pantaisiin taytdntoon sijoitusrahastodirektiivin uusi 82 a artikla saman direktiivin
78-82 artiklassa sdddettyjen sijoittajalle annettaviin avaintietoihin sovellettavien vaatimusten
osalta. Sijoitusrahastodirektiivin 78—82 artikla sijoittajalle annettavista avaintiedoista on pantu

kansallisesti taytdntoon tdman luvun 4 ja 5 sekd 10—-12 §:ssd. Rahastoyhtid voisi siten jatkossa
tayttad naissd pykélissé séddetyt vaatimukset avaintietoesitteestd laatimalla, toimittamalla, tar-
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kistamalla ja kd&ntdmalld avaintietoasiakirjan, joka tdyttdd PRIIP-asetuksessa sdédetyt avain-
tietoasiakirjoja koskevat vaatimukset. Sddnnds soveltuisi riippumatta siitd, ettd onko kyseessé
ammattimainen vai ei-ammattimainen sijoittaja.

22 luku Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

9 §. Tiedonantovelvollisuus ulkomailla. Pykalaan ehdotetaan lisdttavaksi uusi 5 momentti. Mo-
mentilla pantaisiin tdytdntoon sijoitusrahastodirektiivin uusi 82 a artikla saman direktiivin 94
artiklassa sééddettyjen sijoittajalle annettaviin avaintietoihin sovellettavien vaatimusten osalta.
Sijoitusrahastodirektiivin 94 artiklan mukaisesti tdssd pykaldssd sdddetddn tiedoista ja asiakir-
joista, jotka rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hoita-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on
annettava sijoittajille kyseisessd ETA-valtiossa. Uuden momentin mukaan rahastoyhtié ja ulko-
mainen ETA-rahastoyhtid voisivat siten jatkossa tayttdd pykaléssd sédddetyt vaatimukset avain-
tietoesitteestd laatimalla, toimittamalla, tarkistamalla ja kddntdmalld avaintietoasiakirjan, joka
tayttdd PRIIP-asetuksessa sdddetyt avaintietoasiakirjoja koskevat vaatimukset.

23 luku Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

6 §. Yhteissijoitusyrityksen tiedonantovelvollisuus. Pykéldian ehdotetaan lisattdvéksi uusi 3 mo-
mentti. Momentilla pantaisiin tdytintdon sijoitusrahastodirektiivin uusi 82 a artikla saman di-
rektiivin 94 artiklassa sdddettyjen sijoittajalle annettaviin avaintietoihin sovellettavien vaati-
musten osalta. Sijoitusrahastodirektiivin 94 artiklan mukaisesti tdssd pykélassd sddadetddn tie-
doista ja asiakirjoista, jotka Suomessa osuuksiaan markkinoivan yhteissijoitusyrityksen on an-
nettava sijoittajille Suomessa. Uuden momentin mukaan yhteissijoitusyritys voisi siten jatkossa
tayttdd pykédldssd sdddetyt vaatimukset avaintietoesitteestéi laatimalla, toimittamalla, tarkista-
malla ja kddntdmélld avaintietoasiakirjan, joka tdyttdd PRIIP-asetuksessa sdddetyt avaintie-
toasiakirjoja koskevat vaatimukset.

7.2 Laki vaihtoehtorahastojen hoitajista
13 luku Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

1 §. Edellytykset markkinoinnille. Pykélan 3 momentista ehdotetaan poistettavaksi viittaukset 4
§:ssd tarkoitettuun avaintietoesitteeseen kyseisen pykéldn kumoamisen johdosta. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajalla ei olisi siten endd jatkossa mahdollisuutta valita tdssé laissa sdddetyn avain-
tietoesitteen ja PRIIP-asetuksen mukaisen avaintietoasiakirjan kéyttdmisen viéliltd. Avaintie-
toasiakirjan muodosta ja siséllostd sekd toimittamisesta ei-ammattimaisille asiakkaille sdiddet-
téisiin suoraan sovellettavassa PRIIP-asetuksessa. Lisdksi pykaldén ehdotetaan lisdttdvaksi uusi
4 momentti, jolloin nykyinen 4 momentti siirtyisi 5 momentiksi. Uudessa 4 momentissa sdddet-
taisiin voimassa olevaa 13 luvun 5 §:n 3 momenttia vastaavasti tiedonantovelvollisuutta koske-
vasta lisdvaatimuksesta silloin, kun markkinointi kohdistuu ei-ammattimaisiin asiakkaisiin.
Vaihtoehtorahastosta annettavat tiedot olisi kerdttiava kattavasti yhteen selkedsti luettavaan asia-
kirjaan, joka olisi annettava ei-ammattimaiselle asiakkaalle kirjallisesti ennen sijoituspaatoksen
tekemistd, jollei painavasta syystd muuta johdu.

4 §. Avaintietoesite. Pykidld ehdotetaan kumottavaksi. Kansalliset sddnnokset avaintietoesit-
teestd korvattaisiin PRIIP-asetuksen sddntelyll.

5 §. Avaintietoesitteen lisdtiedot ja kieli. Pykéld ehdotetaan kumottavaksi 4 §:n kumoamisen
johdosta. Pykéldn 3 momentin sdéinndkset tiedonantovelvollisuutta koskevasta lisdvaatimuk-
sesta ehdotetaan sisilloltdan siirrettdvaksi saman luvun 1 §:n uuteen 4 momenttiin.
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6 §. Markkinointimateriaalit. Pykilan 2 momentti ehdotetaan kumottavaksi 4 §:n kumoamisen
johdosta.

7 §. Asetuksenantovaltuus. Pykilan 2 kohta ehdotetaan kumottavaksi 4 ja 5 §:n kumoamisen
johdosta. Asetuksenantovaltuuden kumoamisen johdosta kumoutuu valtiovarainministerion
asetus vaihtoehtorahastojen avaintietoesitteesta.

22 luku Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

2 §. Seuraamusmaksu. Pykédldn I momentin 9 kohta ehdotetaan muutettavaksi. Kohdasta pois-
tettaisiin viittaukset 13 luvun 4 §:n sé@dnndksiin avaintietoesitteestd ja 5 §:n sddnndksiin avain-
tietoesitteen lisdtiedoista ja kielestd, koska kyseiset pykéldt on ehdotettu kumottavaksi. Kohtaan
pdivitettéisiin viittaus 13 luvun 1 §:n uuteen 4 momenttiin, johon on sisélloltdén siirretty voi-
massa olevan 13 luvun 5 §:n 3 momentin sdénnokset. Kyseiset sédnnokset ovat voimassa olevan
lain mukaan olleet seuraamusmaksun alaisia.

8 Voimaantulo

Ehdotetaan, ettd lakichdotukset tulevat voimaan 1.1.2023.

Sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivissa edellytetién, ettd jdsenvaltioiden on annettava ja
julkaistava direktiivin noudattamisen edellyttdmait sddnndkset viimeistddn 30.6.2022. Niiden on
vilpymaittd ilmoitettava tdstd komissiolle. Jisenvaltioiden on sovellettava néditd sddnndksii
1.1.2023 alkaen.

9 Suhde muihin esityksiin

[Tdydennetddn tarvittaessa esityksen antamisen yhteydessd]

10 Suhde perustuslakiin ja sddtimisjirjestys

Ehdotuksella ei arvioida olevan vaikutuksia perustuslaissa turvattuihin perusoikeuksiin. Sijoi-
tusrahastolakiin ehdotetun muutoksen tarkoituksena on varmistaa, ettd PRIIP-asetuksen mukai-
sesti laadittu avaintietoasiakirja tdyttdd myos sijoitusrahastolaissa asetetut edellytykset avain-
tietoesitteestd. 2. lakiehdotukseen siséltyvd muutos vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
22 luvun 2 §:n 1 momentin 9 kohdan sdénnoksiin seuraamusmaksusta vastaisi luonteeltaan ja
sisélloltddn voimassa olevaan lainsdadantoon sisdltyvid sddnnoksid.

Edellé sanotun perusteella arvioidaan, ettd lakiehdotukset voidaan hyviksyé tavallisessa lain-
saatamisjarjestyksessa.

Ponsi

Koska sijoitusrahastodirektiivin muutosdirektiivissd on sddnndksid, jotka ehdotetaan panta-
viksi tdytdntoon lailla, annetaan eduskunnan hyvéksyttaviksi seuraavat lakiehdotukset:
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Lakiehdotukset

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sijoitusrahastolain (213/2019) 1 luvun 3 §:n 11 kohta, sellaisena kuin se on laissa
527/2021, ja

lisdtddn 1 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 527/2021, uusi 12 kohta, 15 lukuun
uusi 13 §, 22 luvun 9 §:44n uusi 5 momentti ja 23 luvun 6 §:44n uusi 3 momentti seuraavasti:

1 luku
Yleiset séiéinnokset
38
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

11) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o
600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2019/2033;

12) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksella vahittdismarkkinoille tarkoitettuja
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakir-
joista annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 1286/2014.

15 luku
Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus
13§

Sijoittajalle annettavien avaintietojen toimittaminen avaintietoasiakirjalla

Téssé luvussa sdddetyt vaatimukset avaintietoesitteestd tayttda paketoitujen sijoitustuotteiden
avaintietoasetuksen mukaisesti laadittu, toimitettu, tarkistettu ja kédnnetty avaintietoasiakirja.

22 luku

Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

98§
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Tiedonantovelvollisuus ulkomailla

Téasséd pykéldssd sdddetyt vaatimukset avaintietoesitteestd tayttdd paketoitujen sijoitustuottei-
den avaintietoasetuksen mukaisesti laadittu, toimitettu, tarkistettu ja kadnnetty avaintie-
toasiakirja.

23 luku

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

6§
Yhteissijoitusyrityksen tiedonantovelvollisuus

Tassd pykéldssd sdddetyt vaatimukset avaintietoesitteestd tayttdd paketoitujen sijoitustuottei-
den avaintietoasetuksen mukaisesti laadittu, toimitettu, tarkistettu ja kéadnnetty avaintie-
toasiakirja.

Tama laki tulee voimaan pdivénd kuuta 20 .

Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 13 luvun4ja5§,6b §:n2
momentti sekd 7 §:n 2 kohta, sellaisena kuin niistd ovat 13 luvun 4 § osaksi laissa 229/2017, 13
luvun 7 §:n 2 kohta laissa 229/2017 ja 13 luvun 6 b §:n 2 momentti laissa 975/2021,

muutetaan 13 luvun 1 §:n 3 momentti ja 22 luvun 2 §:n 1 momentin 9 kohta, sellaisena kuin
ne ovat, 13 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 229/2017 ja 22 luvun 2 §:n 1 momentin 9 kohta laissa
214/2019, seka

lisdtddn 13 luvun 1 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 229/2017, uusi 4 momentti, jol-
loin nykyinen 4 momentti siirtyy 5 momentiksi, seuraavasti:

13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

1§
Edellytykset markkinoinnille
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Sen joka markkinoi vaihtoehtorahastoja, tulee ennen sijoituspadtdksen tekemisté toimittaa ei-
ammattimaiselle asiakkaalle paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksessa tarkoitettu
avaintietoasiakirja.

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle on annettava 12 luvun 4 §:ssd sdddetyt tiedot yhtendisesti yh-
dessa asiakirjassa, jollei painavasta syysta téstd ole tarpeen Finanssivalvonnan luvalla poiketa.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden lai-
minlyOnnisté tai rikkomisesta maératédén vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamusmaksu, ovat:

9) 13 luvun 1 §:n 1, 3 ja 4 momentin sédénnokset edellytyksistd vaihtoehtorahaston markki-
noinnille ei-ammattimaiselle asiakkaalle;

Témaé laki tulee voimaan pdivéana kuuta 20 .

Helsingissa x.x.20xx

Paaministeri

Sanna Marin

..ministeri Etunimi Sukunimi
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