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Offentlig

Aktier som aterbetalbara medel

Tolkning

Sadana aktier som det emitterande bolaget har férbundit sig att I6sa in
fran tecknaren pa dennes begéaran betraktas enligt Finansinspektionens
tolkning sdsom aterbetalbara medel enligt 1 kap. 5och 6 § i
kreditinstitutslagen (610/2014, nedan KIL) och sdsom andra aterbetalbara
medel enligt artikel 4.1 forsta stycket i EU:s kapitalkravsforordning?.

Motiveringar

| sitt tillsynsarbete har Finansinspektionen observerat att en
aterbetalningsforbindelse enligt beskrivningen ovan kan inga i de
aktieemissionsvillkor som finns pa det emitterande bolagets webbplats.
Aktiedgaren kan ocksa fa ratt att krava inlésen med stod av en
bestammelse i bolagsordningen. Finansinspektionen har likasa observerat
att det har varit vanligt att till sddana s.k. aterbetalbara aktier koppla en
kombination av andra egenskaper som ar agnade att stodja den
ovannamnda tolkningen om aktie som i sjélva verket betraktas som skuld.
Sadana egenskaper ar framfor allt aktiernas odverlatbarhet?, jamnstora,
regelbundna utdelningar® och avsaknad av forvaltningsrattigheter, sasom
rostratt, som aktierna medfor i bolaget.

Enligt artikel 4.1 forsta stycket i EU:s kapitalkravsforordning avses med
kreditinstitut ett foretag vars verksamhet bestar i att fran allméanheten ta
emot insattningar eller andra aterbetalbara medel och att bevilja krediter
for egen rakning. Enligt 1 kap. 5 8 1 mom. i KIL avses med
kreditinstitutsverksamhet affarsverksamhet som bestar i att fran
allmanheten ta emot aterbetalbara medel samt i att erbjuda krediter eller
annan finansiering for egen rakning.

Enligt 1 kap. 6 § i KIL avses med aterbetalbara medel sddana medel som
inlanats i affarsverksamhet. Begreppet "andra aterbetalbara medel”
definieras inte i EU-lagstiftningen. EU-domstolen har tagit stallning till
begreppet "andra aterbetalbara medel” i fall C-366/97* i samband med en
straffprocess och yttrat foéljande:

"Uttrycket "andra aterbetalbara medel” ... avser inte enbart
finansiella instrument som &r av saddan karaktar att de skall
aterbetalas, utan aven finansiella instrument som inte ar av
sadan karaktar men for vilka det har ingatts ett avtal om
aterbetalning av de medel som betalats.”

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012.

2 Av odverlatbarheten kan flja att investeraren inte har mdéjlighet att fa tillbaka sina medel p& annat satt &n
genom att bolaget I6ser in aktien.

3 Sadana utdelningar kan i sjalva verket betraktas som fast ranta.

4Dom 11.2.1999, EU:C:1999:71.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN-SV/ALL/?uri=CELEX:61997CJ0366&from=EN
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Enligt motiveringarna i kreditinstitutsdirektivet® galler foljande:

”| syfte att skydda sparmedel och for att skapa lika
konkurrensvillkor mellan kreditinstitut, bor atgarderna for att
samordna tillsynen 6ver kreditinstitut vara tillampliga pa
samtliga kreditinstitut.”®

”Atgarderna bor darfor ha en s omfattande rackvidd som
mojligt och galla alla institut vars verksamhet bestar av att ta
emot aterbetalbara medel fran allmanheten, genom
insattningar eller i annan form, sdsom fortlépande utgivning
av obligationer och andra jamférbara vardepapper, samt att
bevilja kredit for egen rakning.””

Enligt kreditinstitutsdirektivet ar syftet med direktivet och EU:s
kapitalkravsforordning att sékerstalla en tillracklig solvens for bankerna.?
Kapitalkraven for banker ska sorja for att bankerna har en tillracklig
kapitalbas for att tacka riskerna. Det bor papekas att dessa kapitalkrav
inte galler sadan utlaning som inte kraver koncession till exempel av den
anledningen att langivaren inte finansierar utlaningen med aterbetalbara
medel fran allmanheten.

Finansinspektionen anser vidare att tolkningen for sin del bidrar till att
uppna det évergripande malet med EU:s kapitalkravsférordning. Enligt
forordningen ar dess 6vergripande mal att uppmuntra ekonomiskt nyttig
bankverksamhet som tjanar allmanintresset och avskracka fran ohallbar
finansiell spekulation utan verkligt mervarde®.

Tolkningen tillampas pa bolag vilkas affarsverksamhet uppfyller villkoren
for koncession i KIL ocksa till dvriga delar an i fraga om mottagande av
aterbetalbara medel.

Artikel 4.1 forsta stycket i EU:s kapitalkravsférordning.
1 kap.581mom., 1kap. 6 81 mom., 2kap. 18, 2kap.2 81 mom. I KIL.

5 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behdrighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphéavande av
direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG.

6Stycke 12 i ingressen i kreditinstitutsdirektivet.

’Stycke 14 i ingressen i kreditinstitutsdirektivet.

8Stycke 34 i ingressen i kreditinstitutsdirektivet.

9Stycke 32 iingressen i EU:s kapitalkravsférordning.
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Overgangstid

Tolkningen tillampas inom tva (2) manader fran det att den publicerats pa
Finansinspektionens webbplats.

Andra juridiska aspekter

Enligt 2 kap. 2 8 1 mom. i KIL far inte ndgon annan an kreditinstitut
bedriva affarsverksamhet som bestar i att fran allmanheten ta emot
aterbetalbara medel pa annat satt an genom emission av vardepapper
som avses i 2 kap. 1 8§ i vardepappersmarknadslagen (746/2012). Om
tilldtna undantag fran ovannamnda koncessionsplikt foreskrivs i 2 kap. 3 §
i KIL.

Enligt 2 kap. 1 § i KIL far kreditinstitutsverksamhet inte bedrivas utan
koncession enligt denna lag.

Bland annat bestammelsen om koncessionsplikt for
kreditinstitutsverksamhet i 2 kap. 1 8§ i KIL och bestdmmelsen om
kreditinstituts ensamrétt att ta emot aterbetalbara medel i 2 kap. 2 § i KIL
ar enligt 20 kap. 1 § 2 mom. 1 punkten i KIL sadana bestammelser och
beslut enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen (878/2008) for
vars forsummelse en paféljdsavgift pafors.

Enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen ska paféljdsavgift
paféras den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter
mot de bestammelser eller beslut som avses i bland annat 20 kap. 1 § i
KIL.

Enligt 21 kap. 2 § i KIL ska den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet
bedrivet kreditinstitutsverksamhet utan koncession enligt 2 kap. 1 § i KIL
domas till boter eller fangelse i hogst ett ar for kreditinstitutsbrott, om inte
garningen ar ringa eller strangare straff for den foreskrivs pa nagot annat
stalle i lag.

| artikel 28 i EU:s kapitalkravsforordning foreskrivs om de
kapitalinstrument som far raknas in i bankernas karnprimarkapital.
Finansinspektionens tolkning om aterbetalbara medel paverkar inte
tolkningen av detta lagrum. Bankerna ska i sin kapitaltdckningsanalys —
och oberoende av denna tolkning — beakta bestammelserna i artikel 28,
sasom vad som foreskrivs i artikel 28.1 e, 28.1 f och 28.1 g om
instrumentens karaktar av eviga vardepapper och om aterbetalning och
inlésen av instrument.

Upplysningar:

Narmare upplysningar lamnas av jurist Juho Kivi-Koskinen, telefon 09 183
52 60.



